Raiffeisen Erganzungskapital-Euribor-Floater 2004 - 2019/28
Privatplatzierung

der

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
ISIN: ATO000437926

Bedingungen

§ 1 Zeichnung, Gesamtnominale

Der Raiffeisen Erganzungskapital-Euribor-Floater 2004 - 2019/28
(die ,Schuldverschreibungen") der RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die ,Emittentin") wird im
Wege einer Daueremission ab 12.11.2004 als Privatplatzierung
zur Zeichnung aufgelegt. Das Gesamtvolumen betragt bis zu
Nominale EUR 28.000.000,--.

§ 2 Erstausgabekurs, Erstvalutatag
Der Erstausgabekurs betrdgt 100 %. Die Schuldverschreibungen
sind erstmals am 16.11.2004 zahlbar.

§ 3 Form, Stuckelung

Die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden im
Nennwert von je EUR 1.000,-- begeben und sind eingeteilt in
maximal 28.000 Stiick a Nominale EUR 1.000,--.

§ 4 Sammelverwahrung
Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sam-
melurkunde geméaR § 24 b) Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch
auf Ausfolgung von Schuldverschreibungen besteht nicht. Die
Sammelurkunde wird bei der Raiffeisenlandesbank Niederdster-
reich-Wien AG hinterlegt.

§ 5 Verzinsung

1) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am
16.11.2004 und erfolgt in Vierteljahresperioden (,Zinsperio-
den), die sich jeweils (bis auf die erste Zinsperiode) vom
31.12. bis zum 30.3, vom 31.3. bis zum 29.6., vom 30.6. bis
zum 29.9. und vom 30.9. bis zum 30.12. erstrecken. Die Zin-
sen werden Vvierteljahrlich, vorbehaltlich der Bestimmungen
Uber die Kapitalform gemaR § 11, im nachhinein jeweils am
31.12., 31.3,, 30.6. und 30.9., erstmals am 31.12.2004, fallig
(erster kurzer Kupon). Die Verzinsung der Schuldverschrei-
bungen endet an dem lhrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis actual/360.

2) Die Zinssatzfestsetzung erfolgt jeweils zwei Bankarbeitstage
vor Beginn der betreffenden Zinsperiode. Bankarbeitstag ist
ein Tag, an dem die Bankschalter der Zahlstelle fur den 6ffent-
lichen Kundenverkehr zuganglich sind.

3) Der festzulegende Zinssatz wird vierteljghrlich jeweils 33
Basispunkte Uber dem 3-Monats-Euribor, dem am Zinsen-
festsetzungstag um ca. 11:00 Uhr mitteleuropéischer Zeit auf
der Reuters Seite ,EURIBOR=" genannten Satz fur 3-Monats-
Einlagen, festgesetzt. Sollte der 3-Monats-Euribor auf einer
anderen Bildschirmseite als der Reuters Seite ,EURIBOR="
genannt werden, ist die Nennung auf dieser anderen Bild-
schirmseite als Basis flr die Zinssatzfestsetzung heranzuzie-
hen.

4) Sollte zum Zeitpunkt der Zinssatzfestsetzung der 3-Monats-
Euribor nicht feststellbar sein, kann die Emittentin eine andere,
wirtschaftlich gleichwertige Berechnungsbasis namhaft ma-
chen.

5) Der fir die jeweils folgende Zinsperiode festgesetzte Zinssatz
wird unverziglich gemafl § 12 dieser Bedingungen bekannt-
gemacht werden.

§ 6 Laufzeit und Tilgung

Die Laufzeit beginnt am 16.11.2004 und endet mit Ablauf des
30.12.2019. Die Tilgung erfolgt zur Gdnze am 31.12.2019 zum
Nennwert.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltlich
der Bestimmungen Uber die Kapitalform gemaR § 11. Die Schuld-

verschreibungen dirfen daher vor Liguidation nur unter anteiligem
Abzug wahrend der Laufzeit angefallener Verluste zuriickgezahit
werden. Im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emitten-
tin kénnen die Schuldverschreibungen erst nach den Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.

§ 7 Borseeinfihrung
Eine Borseeinfuhrung ist nicht vorgesehen.

§ 8 Kiindigung
Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist
unwiderruflich ausgeschlossen.

§ 9 Verjahrung
Anspriiche auf Zahlungen von félligen Zinsen verjahren nach drei
Jahren, aus félligen Schuldverschreibungen nach drei3ig Jahren.

§ 10 Zabhlstelle, Zahlungen

Zahistelle ist die RAIFFEISENLANDESBANK NIEDER-
OSTERREICH-WIEN AG. Die Gutschrift der Zinsen- und Til-
gungszahlungen erfolgt tUber die jeweilige fur den Inhaber der
Schuldverschreibungen depotfuhrende Stelle.

§ 11 Kapitalform

1) Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere uber Ergéan-
zungskapital gemaf § 23 Abs. 7 Bankwesengesetz (,BWG").

2) Ergéanzungskapital iSd 8 23 Abs. 7 BWG sind jene eingezahl-
ten Eigenmittel,

a) die vereinbarungsgemall dem Kreditinstitut auf mindes-
tens acht Jahre zur Verfugung gestellt werden und die
seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist ge-
kiindigt werden kdnnen; seitens des Kreditinstitutes ist ei-
ne vorzeitige Kiindigung nur nach MaRgabe der lit. €) zu-
lassig,

b) fir die Zinsen ausbezahlt werden durfen, soweit sie im
Jahresiiberschuss (vor Ruicklagenbewegung) gedeckt
sind,

c) die vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wéh-
rend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zuriickge-
zahlt werden diirfen,

d) die nachrangig gemaf § 45 Abs. 4 BWG sind; d.h. im Fall
der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst
nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt werden kénnen,

e) deren Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betrégt;
das Kreditinstitut kann mit Wirksamkeit vor Ablauf der
Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kindigungsfrist kiindi-
gen, wenn dies vertraglich zuldssig ist und das Kreditinsti-
tut zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft, und der Bankprufer dies
bestétigt hat.

§ 12 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die diese Schuldverschreibungen betref-
fen, werden den Inhabern auf geeignete Art und Weise kundge-
tan.

§ 13 Gerichtsstand
Fir samtliche Rechtsverhéltnisse aus diesen Schuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht; Gerichtsstand ist Wien.

Wien, im November 2004

Aktuelle steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen bei natirlichen Personen im Privat- und Betriebsvermégen

Gemal 8§ 97 Abs 1 EStG hat die Endbesteuerungswirkung zur Voraussetzung, dass Forderungswertpapiere iSd § 93 Abs. 3 Z 1 bis 3 EStG sowohl in
rechtlicher Hinsicht als auch in tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Da es sich im gegenstandlichen Fall um eine Privatplatzierung handelt, entsteht das Risiko, dass trotz bankméRiger Abwicklung die einbehaltene Kapitaler-
tragsteuer nur als Steuervorauszahlung behandelt wird. Demnach wéren die Kapitaleinklnfte unter Beruicksichtigung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer
um jeweiligen Tarifsatz zu veranlagen. Wir empfehlen an einer Zeichnung der Schuldverschreibungen interessierten natirlichen Personen die oben darge-

stellte Frage mit ihrer steuerlichen Vertretung abzustimmen.

Diese Schuldverschreibungen werden als Daueremission begeben und unterliegen somit gemaf 8§ 3 Abs. 1 Z. 3 lit. a) des Kapitalmarktgesetzes nicht der
Prospektpflicht.



